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1-Introducao:

e Impossivel resumir todo o conteudo do relatorio da
pesquisa

e Tentativa € divulgar o que foi feito e estara disponivel em
pagina do MME para interessados

« Chamar atencao para aspectos relevantes




1.1- Aspectos gerais e direcionadores da demanda minenakeral meaCina
Obijetivos nacionais da China:

» dobrar a renda por habitante até 2020: entraria no grupo de paises de
renda media

* isto, junto com mudanca do tipo de desenvolvimento para bens de
consumo, significou crescente urbanizacédo. Em 10 anos 160 milhdes de

pessoas sairam do campo para morar em cidades.

« demanda urbana significa construcao de moradias, transporte,
etc.Servicos, infra-estrutura, etc.

» dobrar renda por habitante de um pais de 1,36 bi de habitantes; enorme pressao
sobre recursos naturais: agua, terra, bens minerais.




Consumo de aco por habitante em funcéo da
renda por habitante
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Fonte: Steelmaking Materials Briefing: 26/6/2008.BHP Billiton




* hoje; ainda quase 60% no campo, mas acelera-se a
transferéncia para cidades.

e urbanizacao significara: populacao vivera, na média, em
cidades de 15, milhao de habitantes, mas cidades de 25
milhdes de habitantes serao varias

e China tem tido sucesso com crescimento de renda e
reducao de pobreza

e China tem 54% do territorio arido/semi-arido:populacao
concentrada em regiao com agua, no leste do pais.




Distribuicao populacional na China

'_; Uninhabited
(

B Shangha

-

T ai-pei
Persons per square kilometer =
o0 1 10100 200 v ; Shantou
Uninhabited  [r—

"
0 26 6 260 520
Persons per square mile

Boundary representation is
not necessarily authoritative
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Reducao da pobreza na China 1990-2Q@088nirhihéesele
pessoas e percentual da populacao)

Fonte IEA




*Tem ainda poucas megaldpolis, mas tera muitas ate 2025

Populacao das 20 maiores cidades da China (milhares de pessoas)







Urbanizacéo da China ate 2025




* O que tem possibilitado este enorme crescimento e urbanizacao?

» Grande capacidade de formacéao de capital

China: Taxa de Formacao de Capital - 198800-2006

China: Taxa de Formacao de Capital
1990-2006

4 8] 11
1990-2006

Fonte: Elaborado a partir do China Statistical Yearbook 2007




» Continuidade de politicas publicas
» Disponibilidade de reserva de mao de obra no campo

» Sucesso de politicas de reformas graduais e monitoramento de resultados

Alguns dados da China e Brasil

Mortalidade infantil 22,12 por mil (2006) 24,9 (2006)

Renda por habitante $ US délar 2.360 (2007) 5.910 (20 07)

Renda $ US por hab. PPP 5370 (2007) 9370(2007)
PIB corrente bi $ US 3.280,05 1.314,17
% Analfabetismo 9 (2005) 10,5 (2005)

Fonte: China Statistical Yearbook:; IBGE, World Bank




2- Economia Mineral da China;breves comentarios

- Importancia na economia chinesa

Tabela: Participacdo da Mineracao no PIB da China

2005 2004

Mineracgao (bilh&o yuan) 1.031,82 652,1

PIB total( bilh&o yuan) 18.867,9 15.987,83

% mineragcao no PIB 5,6 4,8

Mineracao USD( bilhao de USD) 125,929 78,786

PIB ChinaUSD 2.302,76 1.931,64

Cotacao dolar/Yuan 8,1936 8,2768

Fonte: China Statistical Yearbook 2007 e 2006.




Participacao da China nas reservas minerais do mundo (%6)
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Participacado da producao chinesa de bens minerais no conjunto mundial (26)
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3- Setor Mineral na Estrutura de Governo da China

Apesar de se situar num dos 22 ministérios do pais, o de Terras e Recursos
Naturais, ele segue as orientacOes e esta ligado a maior e mais importante das
grandes comissfes do Conselho de Estado: a NDRC

NDRC: Comissao Nacional do Desenvolvimento e da Ref orma

a) reune varios ministérios e traca a politica de desenvolvimento e de
reformas econdémicas do pais

b) funcdo de estabelecer e implementar estratégias de desenvolvimento
econdmico e social, planos e desenvolvimento de médio e longo prazo;
coordenar o desenvolvimento social e econdémico; pesquisar e analisar
situacbes domeésticas e internacionais; estabelecer politicas de
desenvolvimento nacional,regular precos e otimizar estruturas
econdmicas e recomendar instrumentos e politicas e submeter ao
Congresso Nacional do Povo o plano nacional de desenvolvimento
econdomico




C) monitora a macroeconomia do pais;analisa questdes fiscais e tarifas
do estado, investiga questbes de monopolio e efeitos nos precos;
controla a divida externa e investimentos externos

d) “Controla as mais importantes commodities, formuland o planos
de volume de importacao e exportacdo em funcéo dos planos
nacionais de desenvolvimento econémico ”. Formulacao de
planos de reservas estratégicas

Isto faz com que a NDRC estipule desde taxas de exportacéo sobre
produtos Minerais, de modo a desestimular exportacdes de bens
minerais com baixo nivel de agregacéao de valor; taxas de importacao
para ou proteger a producéo nacional ou estimular a importacao;
Interfira em precos internos, etc.




Metais na China

Minério de ferro
Localizacao de maiores reservas de minério de ferro da China

Fonte: Zho Xun 2006




Distribuicao dos depdsitos de ferro na China e
principais distritos mineradores de ferro

Modificado de Yikang, L. (2002).




Minério de ferro chinés;

» geologia complexa.Associado muitas vezes a outros metais:
polimetalicos e poligénicos. Maioria magnetitico, mas ha
hematiticos, limoniticos, oetiticos.

* MineralizacGes do tipo: Formacdes Ferriferas Bandadas do tipo
Lago Superior: jaspilitos, itabiritos,

Exemplos de depdésitos de Fe do tipo Lago Superior n a China

Elaborada a partir de dados da USGS.



- Formacodes Ferriferas Bandadas do tipo Algoma; menores. Ha uma
tabela grande com jazimentos e caracteristicas .

- Escarnitos

Alguns depdsitos de Fe do tipo skarn da China




» Poligéncios de Terras Raras Fe- Nb (Tipo Bayan Obo); unica
ocorréncia Bayan Obo
* 35% Fe. Contém Nb e terras raras.

» Vulcanogénico-hidrotermal-sedimentar polimetalico




Reservas de minério de ferro no mundo

Pais

Reservas medidas milhdes de t

Reservas totais milhdes
det

RUssia

14.000

31.000

Australia

10.000

28.000

Ucrania

9.000

20.000

Brasil

8.900

17.000

China

7.000

15.000

india

4.200

6.200

Casaquistao

3.300

7.400

Venezuela

2.400

3.600

Suécia

2.200

5.000

USA

2.100

4.600

Total mundial

73.000

160.000




Producao de minerio de ferro na China

Qtde mil t
247.000

237.000

223.000

220.000

231.000

261.000

320.000

420.000

588.000

707.000

770.000

Fonte: USGS. Minerals Commodities Summaries 2009, USGS
The Mineral Industry in China (varios anos), Minerals Yearbooks 2005 e 2006.




Evolucéo da producao de minério de ferro na China
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Producao de minério de ferro dos maiores
produtores mundiais
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Taxa de crescimento da producéao prevista para 2010 (CMMA)




Consumo de aco e crescimento do PIB

Fonte: Goldman Sachs (2008).




Importacao de minério de ferro pela China

Qtde mil t

Valor mil USD$

51.770

1.467.763

55.270

1.378.986

69.970

1.857.699

93.310

2.502.751

111.500

2.769.096

148.130

4.856.502

208.090

12.711.952

275.260

18.372.783

325.000

20.923.785

383.669

33.795.570




Pais

Importacao de minério de ferro pela China
por origem (dados de 2007)

Mil t
importadas

Valor milhdes
de US$

Preco unitario (
US$/t)

% do total
importado

Total

383.669,2

33.812,0

88,13

100

Australia

145.651,3

11.091,9

76,15

37,39

Brasil

98.020,2

9.496,9

96,89

25,54

india

79.540,0

7.864,5

98,88

20,73

Africa do Sul

12.229,2

1.011,1

82,69

3,18

Canada

5.930,2

679,9

114,62

1,54

RUssia

5.400,2

570,2

105,6

1,40

Iran

5.039,1

496,8

98,6

1,31

Peru

4.815,2

384,0

79,75

1,25

Indonésia

4.394,8

285,9

65,07

1,14

Venezuela

3.398,5

370,8

109,11

0,88

Chile

2.816,2

276,5

98,2

0,73

Casaquistao

2.693,4

221,3

82,19

0,70

Ucrania

2,276,3

270,1

118,66

0,59

Mauritania

1.695,1

142,5

84,08

0,44

Mianmar

1.610,0

21,4

13,3

0,41




Importacao de minério de ferro pela China
por origem (dados de 2007)

Pais

Mil t importadas

Valor milhdes de
US$

Preco unitario (
US$/t)

% do total
importado

Coréia do Norte

1.348,8

79,9

59,28

0,35

Vietnan

1.209,1

66,5

55,02

0,31

Tailandia

1.146,8

111,5

97,26

0,29

Nova Zelandia

924,7

33,2

35,96

0,24

Malasia

828,0

66,6

80,48

0,21

México

702,2

64,7

92,24

0,18

Estados Unidos

634,3

93,2

145,49

0,16

Filipinas

542,9

24,1

44,51

0,14

Mongolia

230,8

16,9

73,64

0,06

Bahrein

166,6

28,8

173,3

0,04

Libia

127,7

16,7

130,9

Fonte: China Iron Ore Mining Industry Research Report 2008.

0,03




4-Metais na China

B- Aco
Producéao e taxa anual de crescimento de aco no pos- -guerra




Producao de aco mundial e da China (11SI)

Total mundial % China no total | Taxa crescimento.

s mlless i milhdes t mundial anual China %

777,3 14,7
784,5
847,6
850,2
903,7
969,7
1.68,6
1.146,2
1.249,9
1.249,9
1.329,0




» China foi responsavel por 70,3% do crescimento da producéo de aco
entre 1998-2008

» Estrutura: 85% integrada em 2005 (303 mt) e 15% (53 mt) de sucata.

 Consome 15 % da energia do pais. Emite 6,6% de dioxido de enxofre
do pais

* SO 6 empresas entre 20 maiores do mundo ( Baosteel (28,6 mt em
2007), Anshan-Benxi,Jiangsu-Shangang, Tangshan, Wuhan,
Maanshan). Entre 80 maiores tem 26.

» Politicas de M&A levara a mudanca deste panorama.




Import. Qtde
mil t

Valor valor mil
US$

Importacao e exportacao de aco em barras e vergalha

Export. Qtde
mil t

o0 na China

Export valor
mil US$

2.760

828.632

510

159.600

1.540

501.546

1.440

120.900

650

383.440

860

220.393

740

402.704

940

228.165

1.030

529.650

1.450

363.792

1.220

654.824

2.390

690.930

1.380

922.021

4.470

1.948.333

1.090

1.015.102

6.100

2.769.382

1.120

1.091.728

11.070

4.756.233

Fonte: USGS

1.060

1.263.860

16.250

8.286.759




China - Importacoes e exportacoes de perfilados e secoes de aco

Import. Qtde Import. Valor Export. Qtde Export. Valor
mil t mil US$ mil t mil US$

320 145.053 90 32.234

250 126.825 45.228

190 104.561 108.120
200 114.561 97.531
230 102.942 102.233
860 296.983 95.543

810 356.278 273.810
640 332.227 446.751
970 237.268 1.268.114
330 270.165 3.009.219

Fonte: Elaborado a partir de dados do USGS




China - imporizaczo € expontacao de dhapes € lamimados oS

Import Qtde milt  |Import. Valor mil Export. Qtde milt |Export. Valor mil
US$ US$

4.283.486 605.145

5.549.607 527.479

7.173.198 996.035

7.343.413 514.758

10.179.231 571.036

17.421.726 743.504

20.114.588 3.346.013

20.114.588 5.223.095

14.660.172 12.105.933

14.964.655 20.230.020

Fonte: Elaborado a partir de dados do USGS




China- imponizcao € expontizacEo de tiubos Sem costiuneg

Import. Qtde
mil t

Import. Valor
mil US$

Export. Qtde

mil t

Export Valor
mil US$

770

743.485

310

320.307

620

854.708

360

345.618

660

536.006

390

355.891

820

707.320

*

*

1.370

1.079.717

437.665

1.130

1.009.644

517.705

1.320

1.586.354

842.921

1.090

2.291.909

1.150.353

970

2.859.197

1.699.282

770

2.947.602

Fonte: Elaborado a partir de dados do USGS
* Série do USGS repete dado de ano anterior.

2.472.884




Perspectivas do aco na China

Questao principal: o0 aco continuara com crescimento vertiginoso na
China?

e Plano até 2010 esta no fim.

» Setores intensivos em energia: governo chinés mostra desejo de
refrear crescimento destes setores.

» Desejo de reduzir impactos ambientais: producéo de aco ja demanda
grande quantidade de energia consumida no pais, agua, emissao de
gases

* Mas crescimento de renda exercera pressao sobre demanda aco/hab.

» Setor devera passar por fusdes e aquisicoes, de modo a ter 5
grandes grupos com 45% da producao chinesa ate 2010. (45 mt
media)

 Fechamento de 72 mt de capacidade de instalacbes nao competitivas




Manganés

 Localizado na regido Sul-sudoeste




Reservas e producao mundial de manganés 2008 (mil t

Reservas Reservas

medidas inferidas Producao 2008

Ucrania 140.000 520.000 480

Africa do Sul 95.000 4.000.000 3.000

Australia 68.000 160.000 2.200

india 56.000 150.000 940

Gabéo 52.000 90.000 1.600

China 40.000 100.000 2.800

Brasil 35.000 57.000 1.300

México 4.000 8.000 130

Total 500.000 5.200.000 14.000

Fonte: Minerals Yearbook 2009. USGS




Importacdo de minérios de manganés pela China

Qtde (mil t) Valor US$ ( mil dolares)

1.200 95.404

1.710 131.068

2.080 151.440

2.860 204.980

4.650 585.580

4.580 683.180

6.210 645.770

Fonte: China Statistical Yearbook




e China é sexto em reservas de manganés. Segundo produtor,mas grande
importador

» Estrutura produtiva em pequenas empresas.

 Empresas maiores: Chongqing Tycoon Manganese, em
Chongging.Gaungxi Dameng manganese Industry (USGS 2005)

Politicas governamentais:

a) reducao de problemas ambientais e do consumo de energia atraves de
regulacdes e controle da expansao de producédo de manganés eletrolitico;

b) novas instalacdes deverao ter capacidade acima de 30.000 t/ano total, e, no
minimo, 10.000 t/ano por linha de producao;

c) fechamento de instalacdes inferiores cujas linhas de producdo sejam menores
de 3.000 t/ano por linha;

d) instalactes deverao ter tanques de reducao acima de 250 metros cubicos, com
alta pressao e filtros instalados na planta;

e) o consumo de energia de manganés dos tipos A, B e C devem ser menores
gue 8.600 kw.h/t. (Minerals Yearbook 2005, Feb. 2008).




ALUMINIO

- maior produtora do mundo

Reservas medidas

Reservas Totais

Guiné

7.400.000

8.600.000

Australia

5.800.000

7.900.000

Vietnan

2.100.000

5.400.000

Jamaica

2.000.000

2.500.000

Brasil

1.900.000

2.500.000

India

770.000

1.400.000

China

700.000

2.300.000

Guiana

700.000

900.000

Mundo total

Fonte: Mineral Commodities Summary 2009. USGS.

27.000.000

38.000.000




Localizacao dos depositos de bauxita na China




Producéao de bauxita, alumina e aluminio primario e secundario
na China (Qtde mil t)

Al. met primario
Bauxita e secundario

1995 5.000 1.870 nd
1996 6.200 1.900 nd
1997 8.000 2.180 nd
1998 8.200 2.440 nd
1999 8.500 2.810
2000 9.000 2.990
2001 9.800 3.570
2002 11.000 4.510
2003 13.000 5.970
2004 15.000 6.900
2005 18.000 7.806
2006 21.000 9.350
2007 30.000 12.600
2008 32.000 13.500
Mundo 2008 202.000 39.700

Al met primario

Fontes: China Statistical Yearbook; USGS Minerals Yearbook 2007; USGS Mineral Commodities Summaries;
International Aluminiun Institute(producéo primaria da China).




China: produz 15 % da bauxita mundial e 34,6% do aluminio

Importacao de alumina pela China

Qtde ( mil t) Valor ( mil US$)

1.570 354.219
1.620 337.912
1.880 638.457
3.350 624.889
4.570 752.952
5.610 1.375.761
5.870 2.043.600
7.020 2.594.740
6.910 3.023.530
5.120 1.973.987

Fonte: China Statistical Yearbook




Importacao de sucata de aluminio pela China

Qtde (mil t)

Valor US$ mil

277,1

168.163

nd

nd

399,2

268.758

369,2

242.408

447,2

240.543

653,4

442.193

1.200,0

1.074.771

1.687,0

1.368.569

1.765,3

1.910.924

Fonte: China Statistical Yearbook

2.090,6

2.446.274




Importacao de aluminio metalico e ligas

Qtde mil t

Valor ( mil US$)

306,9

354.219

534,0

675.748

914,0

1.325.443

529,4

735.208

581,7

782.650

880,7

1.227.101

1.033,4

1.570.880

636,9

1.018.491

511,9

998.960

282,1

Fonte: China Statistical Yearbook

629.931




Importacao de semi-nmaanizaitadds sidaalommimo

Qtde mil t

Valor ( US$ mil)

341,2

844.916

462,9

1.061.926

457,0

1.219.327

404,1

1.118.521

475,6

1.272.135

531,4

1.490.885

610,6

1.944.157

647,5

2.251.015

686,1

2.782.184

Fonte: China Statistical Yearbook

689,9

3.184.735




Exportacao de produtos de aluminio China

Semi
Manufatura
dos Qtde
mil t

Semi
Manufa
turados

Valor mil
US$

Al met
Qtde Mil t

Al met
Valor US$
mil

Total
Qtde Mil t

Valor mil US$

109,3

242.723

326,8

447.696

436,1

690.419

94,7

217.854

206,6

273.192

301,3

491.046

130,0

319.890

209,1

303.859

339,1

623.749

135,6

337.723

408,8

591.148

5444

928.871

188,7

454.060

787,8

1.098.324

976,5

1.552.384

273,2

667.740

1.249,0

1.792.572

1.522,5

2.460.312

430,9

1.120.094

1.684,0

2.800.786

1.814,9

3.920.880

711,4

1.950.894

1.318,5

2.379.523

2.029,9

4.330.417

1240,1

3.858.789

1.212,1

2.841.199

2.452,2

6.699.989

1.853,4

5.932.757

545,5

1.337.986

China Statistical Yearbook até 2005. USGS 2006 e 2007

2.398,9

7.270.743




Chinalco: maior empresa da area, e Unica chinesa de dimens&o mundial

» Tem tido uma estratégia agressiva de insercao internacional, inclusive na
tentativa de expandir participacao na RioTinto.

« E grupo com muitas empresas e participacdes.Capital em junho de 2008 de 377
bilhGes de yuan( yuan 2008)

Politicas governamentais:

e consolidacao do setor, utilizando a Chinalco como instrumento dessa
consolidacao;

preocupacao com o0 consumo de energia e, por isso, desestimulo a
exportacao de aluminio metalico. Prioridade a exportacao de produtos finais e
acabados de aluminio;

estimulo a melhorias ambientais, desestimulando instalacdes de tecnologia
ultrapassada, inclusive no setor do aluminio;

usos de taxa de exportacdo para implantacdo de suas politicas de
desestimulo a exportacdo de aluminio, ou para evitar importacoes
desnecessarias ante a capacidade interna de producéo, e por precos internos
mais elevados do que no exterior (China May impose 5% Tax on aluminium
imports. www.cnmining.org/service/?id=1367 from ChinaMining 2009-02-2009
acesso em 14/2/2009; China resume tax-free policy on copper, nickel ,
aluminium.




Cobre

Depodsitos de cobre na China




. Reservas mundiais e da China (mil t)

Reservas medidas

Reservas totais

Chile

160.000

360.000

Peru

60.000

120.000

México 38.000

40.000

Indonésia 36.000

38.000

China

30.000

66.000

Mundo 550.000

Fonte: Minerals Commodities Summaries, USGS 2009

China: 6% das reservas medidas mundiais
Vida util; 30 anos medidas e 66 totais.

1.000.000




Producao de concentrados de cobre na China

Qtde cobre contido mil t

487
520
593
587
568
610
742
762
890
946
1.000

Fonte: USGS. Minerals Yearbook, Mineral Commodities Summaries.

Producéao chinesa cresceu 4 vezes a mundial entre 1998-2008




Producao de cobre metalico na China (mil t)

Refinado
primario

Refinado
secundario

Refinado total
( primario e secundario)

870

340

1.210

836

344

1.180

1.020

350

1.370

1.220

300

1.520

1.300

350

1.650

1.420

430

1.850

1.580

620

2.200

1.850

750

2.600

2.000

1.000

3.000

Fonte: USGS

2.400

1.200

3.600




Maiores empresas de refino de cobre na China

Capacidade

Empresa Localizacéo mil t

Jinchang Smelter ( Tongling Nonferrous Metals Co.) nshui, Tongling 170

Jinlong Smelter (Tongling Nonferrous Metals Co.) S hui, Tongling 210

Wuhu Smelter (Hengxin Copper Industry Group Co) Ish ui, Wuhu 60

Baiyin Nonferrous Metals Co. Gansu, Baiyin 50

Jinchuan Nonferrous Metals Corp. Gansu, Jinchuan

Luoyang Copper Processing Factory Henan, Luoyang

Daye Nonferrous Metals Co. Hubei, Daye

Jiangsu,

Zhangjiangang United Copper Co. ( Tongling Nonferro  us Metals Co.) Zhangjiangang

Guixi Smelter(Jiangxi Copper Co. Ltd) angxi, Guisu

Dongfang Copper Co. ( Huludao Nonferrous Metals Gro  up) Lianoning, Huludao

Dongying Fanguyan Nonferrous Metals Co. handong, Don  gying

Shandong Jinsheng Nonferrous Metals Co. handong, Lin yi

Tayyuan Copper Industry Co. Shanxi, Taiyuan

Zhongtiaoshan Nonferrous Metals Co. Shanxi, Yuangu

Tianjin Copper Electrolysis Factory Tianjin

Yunnan Smelter ( Yunnan Copper Group Co. Ltd) bnnan  , Kunming

Fonte: USGS




Importacao de concentrados de cobre da China

Qtde mil t

Valor US$ mil

1.180

458.313

1.250

474.364

1.810

805.783

2.260

897.995

2070

809.450

2.670

1.288.190

2.860

2.238.040

4.060

3.720.780

3.610

6.117.250

Fonte: USGS. Minerals Yearbook

4.520

8.816.441




Ligas e
metal
Qtde mil t

Ligas e
metal
Valor US$
mil

Semi
manuf.
Qtde mil t

Semi
manuf.Val
or US$ mil

ImportacOes de cobre refinado pela China

Sucata
gtde mil t

Sucata
Valor US$
mil

268,3

473.250

546,6

1.374.704

956.6

258.948

547

884.20

631,9

1.594.713

1.701

476.995

812

1.501.371

740,9

1.996.894

2.501

1.007.569

954,1

1.575.588

740,6

1.931.312

3.334

1.242.305

1.330

2.154.180

917,6

2.282.390

3.080

1.068.886

1.566

2.812.417

1.055

2.783.390

3.161

1.332.272

1.380

3.812.221

1.150

3.907.200

3.957

2.454.969

1.420

4.950.320

1.120

4.378.200

4.821

3.179.905

970

6.056.040

1.090

6.360.240

nd

nd

1.726,1

11.929.129

1.053,8

Fonte: China Statistical Yearbook

7.738.033

5.584,6

6.390.601




Nao
usinado
Qtde mil t

Nao
usinado
Valor US$
mil

Semi
manuf.
Qtde mil t

Exportacoes de cobre da China

Semi
manuf.
US$ mil

Total gqtde
mil t

Total US$
mil

121,4

205.582

93,1

303.393

2145

508.975

103,0

164.637

101,9

343.615

204,9

508.252

118,

164.637

144,4

507.969

262,4

672.252

54,1

93.325

123,7

421.234

81,3

131.190

171,5

496.310

627.500

67,8

118.700

232,8

690.820

808.920

549.820

2.073.820

2.623.640

1.498.750

3.692.100

5.190.850

856.203

3,799.812

Fonte: China Statistical Yearbook( 2004 ha falta de dados)

4.655.015




Renda e consumo de cobre por habitante: Chinae mun  do 2006




Fatores positivos e negativos para futuro do cobre na China

Fatores positivos Fatores negativos

Economia chinesa continuara a crescer Taxa de crescimento de bens exportados
fortemente gue contém cobre devera diminuir

Taxa de crescimento de infra-estrutura

X Politica monetaria restritiva*
devera se manter alta

Uso de sucata de cobre devera diminuir Substituicao( do cobre) continuara a existir

Capacidade de investimento de alguns
fabricantes chineses de investirem fora da
China

Substituicao de importacdes (de cobre)
devera continuar

Exportacao de cobre, ligas de cobre e se
semi-manufaturados de cobre devera ) 9,9,:9.9,0.9,9,0.9,.0.9.9.0.9,0.9.9.9.9,0.9,0.4
aumentar

Fonte: Ye, Wang. 2008




Medidas/politicas de gestao do comercio exterior do cobre entre
2006-2008

Data de implementacao Politicas

1° jan.2006 Cancelamento de impostos sobre concentrados importados

Imposicao de 10% taxa de exportacao sobre o cobre refinado, ligas

10 abril de 2006 de cobre e semi-manufaturados de cobre.

Cancelamento do desconto sobre o IVA ( VAT) do cobre refinado,
ligas de cobre e, .Desconto sobre IVA da maioria de semi-
manufaturados de cobre, com excecao dos tubos de cobre, de 13
para 5%.

15 setembro de 2006

Imposicdo de 10% de taxas para exportacdo de concentrados de

Novembro de 2006
cobre e sobre outros que contenham cobre.

Aumento de taxa de exportacao sobre o blister e sucata de cobre em

o
1° junho de 2007 15%.

Cancelamento de taxas de exportacéo sobre o blister , cobre refinado
e sucata de cobre.

Reducao de taxa de exportacéo sobre cobre de alta pureza ( Cu
maior que 99,995%) de 10 para 5%. Cancelamento de taxa de
exportacao de cobre e ligas de cobre e semi-manufaturados de 10%
para 0%.

1° de janeiro de 2007

Fonte: Ye, Wang




Ha ainda para Niquel, Ouro, Grafite, Fosfato, Petréleo, Gas e Carvao

A apresentacéo do estanho, do qual a China possui reservas amplas
mostra a tendéncia geral da China para paises em que até ha pouco era

exportadora liquida.

Estanho

e China tem maiores reservas mundiais e maior produtora

e governo tem desincentivado a exportacao de estanho recentemente




Depdsitos de estanho na China




Reservas de estanho da China e mundo (2008)

Reservas medidas mil t

Reservas Total mil t

China

1.700

3.500

Indonésia

800

900

Peru

710

1.000

Brasil

540

2.500

Malasia

500

600

Bolivia

450

900

RuUssia

300

350

Total mundial

5.600

Fonte: USGS. Minerals Commodities Summaries 2009

11.000




Producao de estanho na China

Minério gtde mil t Sn contido Metal mil t Sn contido

70,1 79,3
80,1 90,8
99,4 112,0
95,0 105,0
62 82,0
102 98,0
110 115,0
120 125
125 138
135 149

150

Fonte: USGS:; Asian Metals 2008




Exportacao de estanho pela China (metal e ligas)

Qtde mil t Valor USD mil

53,573 266.950

64,5 314.483

77,7 387.776

57,2 249.448

42,5 155.531

41,2 180.411

38,9 321.055

27,0 198.648

21,5 185.587

23,5 315.931

Fonte: USGS; 2007 Annual Report on Chinese Tin Market. Asian Metals 2008




Exportacao de estanho pela China (metal e ligas)

Qtde mil t Valor USD mil

53,573 266.950

64,5 314.483

77,7 387.776

57,2 249.448

42,5 155.531

41,2 180.411

38,9 321.055

27,0 198.648

21,5 185.587

23,5 315.931

Fonte: USGS; 2007 Annual Report on Chinese Tin Market. Asian Metals 2008




Energia na China: mostraremos poucos slides por tempo

- Energia dependente de carvao, maior produto mineral da China

Producéo total de energia na China e sua composicao

Total de Hidro,
energia % carvao %petréleo D6 gas natural nuclear,
produzida* eolica

627,7 70,3 23,7 2,9 3.1

855,4 72,8 20.9 2,0 4,3

1.039,2 74,2 19,0 2,0 4,8

1.290,3 75,3 16,6 1,9 6,2

12.897,7 72,0 18,1 2,8 7,2

20.587,6 76,5 12,6 3,2 7,7

22.105,6 76,7 11,9 3,5 7,9

Fonte: elaborada a partir de China Statistical Yearbook
* milhdes de t equivalente carvao, calculado a partir do consumo de carvao necessario para produzir
energia elétrica.




Intensidade energética da economia chinesa: 1952-2 2006




Participacao de industrias de base na economia chin esa:
1995-2005




Intensidade de energia por industria na China: 1995 -2005




Demanda de energia 197 1-20005 Chimaceevaaiosppdsees S
(mte* petrdleo)




Demanda de energia por setor da economia:
China e outros paises (2005)




Indicadores Chave de Energia primaria na China - nU numeros index

Total de energia primaria
Petroleo

Carvao

Gas

Biomassa

Eletricidade TW

Fonte: Elaborado a partir da tabela anterior, fonte IEA




Subsidios a energia na China: 1998-2080#5




Infraestrutura de gas e petroleo na China




Reservas e producao de petrdleo dos maiores
produtores mundiais




Producéo de petrdleo na China

Producao milhdes de barris ( de 42 galdes)

1.200
1.190
1.200
1.210
1210
1.240
1.260
1.350
1.400
1.650

Fonte: USGS




Demanda setorial de petroleo na China




Importacao de petroleo pela China

Cru Valor mil Refinado qtde Refinado valor

Cru qtde mil t US$ mil t mil US$

27.320 3.274.537 21.740 2.405.176

36.610 4.641.236 20.820 2.697.685

70.270 14.860.657 18.050 3.657.061

60.260 11.666.450 21.450 3.769.398

69.410 12.757.344 20.340 3.798.994

91.120 19.808.734 28.240 5.861.182

122.720 33.912.468 37.880 9.248.352

126.820 47.722.927 31.430 10.434.649

145.180 66.411.303 36.380 15.551.550

163.170 79.770,911 33.800 16.436.753

Fonte: USGS




PrevisOes de demanda e producao de gas na China até
2030 cenario de referéncia IEA




Previsao de demanda e oferta de Petroleo na China. IEA

Fonte: World Energy Outlook 2007. IEA




Previsao de producéao e demanda da China pela IEA

Producao petroleo 4,04 m.b/dia 3,45 m.b/dia

Demanda Petroleo 12 m.b/dia 16 m.b./dia

Producéo de gas 102,7 b.m.c. 110,8 b.m.c.

Demanda de gas




Previsao de producao e demanda da China pela OPEC

Producéo petroleo 4,3 m.b/dia 4,8 m.b/dia

Demanda petroleo 10,3 m.b/dia 15,4 m.b/dia

Producéo de géas

Demanda de gas




Producao chinesa de carvao

Producéao total: milhdes ton
32,4

620

1.079

1.366

1.374

1.325

1.232

1043

890 (1171 World Coal Institute)
1.294

1.326

1.502

1.956

2.226

2.482

2.550

Fontes: 1990-96 Mineral facts of China. 1997-1999
Thomson (2003); 2000-2006 World Coal Institute; 2007 USGS




Maiores produtores de carvao na China (2006)

Empresa/érgao

Localizacéo

Capacidade anual
milhdes t

Governo da Provincia de Hebei

Hebel

70

Governo Provincia de Heilongjiang

Heilongjiang

Governo Provincia de Henan

Henan

Governo Provincia de Liaoning

Liaoning

Governo Mongolia Interior

Mongolia Interior

Governo Provincia Shandong

Shandong

Governo Provincia Shanxi

Shanxi

Governo Provincia de Sichuan

Sichuan

Shenhua Coal Corp.

Fonte: USGS

Ningxia, Mongolia
Interior e Shaanxi




Localizacdo de maiores mineracoes de carvao na China




Comércio exterior de carvao da China

Export. milhao t

Export milh&o

US$

Import milhao t

Import mil
US$

32,29

1.067.788

1,58

68.454

37,41

1.083.747

1,67

60.858

55,05

1.459.452

2,12

68.598

90,12

2.666.388

2,49

87.502

83,54

2.562.007

10,81

328.460

93,88

2.750.324

10,76

364.304

86,66

3.811.241

18,61

886.723

71.68

4.272.138

26,17

1.383.686

63,23

3.672.114

38,25

1.618.809

Fonte: USGS

53,17

3.295.498

51,02

2.421.605




Exportacao de coque pela China

Qtde mil t Valor mil US$

11.460 789.390

9.970 551.217

15.200 1.459.452

13.890 928.240

13.570 957.500

14.720 1.672.361

15.010 3.948.769

12.760 2.340,584

14.500 2.007.667

1.530 3.053.963

Fonte: USGS




Metas das 13 bases produtivas de carvao na China
(bihGes 1)

Producéo total do pais

13 bases de carvao

Porcentagem das 3 bases no total do pais

Fonte: Xinjian, 2008




Projecdo de comércio exterior de carvao da Chinaat é 2030,
segundo a |IEA

Fonte: IEA, World Oil Outlok 2007




CHINA E A CRISE

Crise e desaceleracdo economica na China, paises e
blocos econdmicos

Fonte: World Bank 2009




* Reducéo da taxa de crescimento

o Afetou menos as provincias do interior que as do leste, mais
exportadoras

* Levou a aceleracéo de acdoes de governo para melhoria de vida:
seguridade social, educacao, ambiente, etc.

* Levou a queda de exportacdes chinesas para EUA e Europa em
21% em janeiro-fevereiro de 2009




Volume de exportacoes e importacoes da China

Fonte: Banco Mundial, 2009




Variacao recente na balanca comercial da China

Fonte: Banco Mundial, 2009




Evolucao do crédito recente na China

Fonte: World Bank, 2009




Investimentos na China por setor

Fonte: World Bank, 2009




Reducao de estoques nas empresas chinesas

Fonte: World Bank, 2009




Confianca do consumidor chinés e vendas
dos maiores varejistas

Fonte: World Bank, 2009




Queda de precos e de matérias-pnmamsan&linaa

Fonte: World Bank, 2009 (PPI precos de fabrica)




 Aumentou importacoes de commodities em fev, 2009. Precos em
gueda afetam valor total importado

e caiu superavit de 40 bilhdes US$ nos ultimos 3 meses anteriores para
4 bi em fev 2009

* Relaxamento da politica monetaria.

» Cresceu crédito para varios setores incluindo infraestrutura

» Aceleracao do investimento governamental em transportes, agua,
conservacao ambiental, saude, educacao, pesquisa, seguranca social,
cultura, esporte.

 Reducao de estogues de empresas

» Desaceleracao do consumo e desconfianca do consumidor




» Desaceleracao de inflacao e precos chegam a deflacdo em muitos
casos Afetou renda rural

 Desemprego urbano aumentou de 4 para 4,2%. 20 milhoes de
migrantes temporarios perderam emprego (estimativa)

» Desafios/ Perspectivas da economia chinesa hoje
e Crescera menos em 2009/2010
e Sistema financeiro visto como nao sofrendo abalos

e Previsdes sao distintas sobre taxa de crescimento: 5 a 8%

« Continuara usando politica monetaria e fiscal para promover estimulo
da economia




Previsdes de crescimento da economia chinesa 2009

Fonte: World Bank, 2009




* Prevé-se maior crescimento de importacoes chinesas do que de
exportaoes.

» Crescera investimento do governo.

* Queda de precos de imoveis e juros reduzira prestacdes. Governo estimula
a construcao

e Consumo privado desacelera

« Consumo rural: governo aumentara precos de graos (16%) para aumentar
renda e compensar perdas

 rentabilidade de empresas caem por queda de precos
» desafio: desemprego. Politicas de reciclagem, treinamento, etc.

4 trilnGes de yauan de investimento, com 1,18 do governo central e resto
de provincias, regibes e municipalidades.

» reforma da saude: 850 bi yuan. Lei de seguridade social para todos.




Investimento do programa de estimulo da China

Fonte: World Bank, 2009




« Estimulo a consumo de populac¢des rurais com subsidio para
aquisicao de mag. e lavar, fogdes, motos, computadores, aguecedores
elétricos, Ar-condicionado, micro-ondas, etc. Governo subsidia de 13 a
30%

* Melhorias de eficiéncia energética.

» Descontos de impostos para algumas exportacoes.

 Deflacéo é risco

 Reducéo de receitas governamentais locais por desaceleracao da
economia.

* Reservas do pais nao terdo problemas por elevado volume.

» Monitoracao bancaria continuara. Nivel de emprestimo e alavancagem
deve ser monitorado

e China nao tentado ao fechamento da economia.




Previsoes de curto prazo

 Momento dificil para previsdes. Séries se modificam, nao ergodicas.

* reducao de 80 nas exportacdes de aco aconteceram. Continuarado no
curto prazo?

e reducdo de importacao de minéerio de ferro: ( 15/4/2009) Zhou Jian,
chairman Metallurgical Mines Association- reducao de producéo de aco
em 8%9 460 milhdes de t). Mas cresce producao de minério de ferro
para 880 milhdes de t em 2009.Ambos efeitos reduziriam a necessidade
de importacao para 310 milhdes de t ( - 100 milhdes que 2008). Informa
gue Vale vendeu 40 milhdes de t para China no 1° trimestre. Venda com
50% menos sobre precos anteriores pot.

* Projetos na China de minério de ferro: 7 entre 15 e 22 milhdes t; 28
entre 2 e 8 milhoes de t. Capacidade total dos projetos: 228 milhdes de t.




Cenarios para as exportacoes brasileiras de Minério de
Ferro para a China (2008-22055)AA

(Para média de crescimento das variaveis de acordo com a média entre 1995 e 2004 —
reducao do PIB em 0,61250% aa, atingindo os 7% em 2015, isto €, uma desaceleracéo
econOmica chinesa de menor porte)

Cenéarios para as exportacOes Brasileiras de Minério de
Ferro para a China (2008-2015)

++

—

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte:Elaboracéo propria, Koller Morales,20009.




Cenario para a producéo de aco da China (2008-202615) A

(Média de crescimento das variaveis de acordo com a media entre 1995 e 2004 —
reducéo do PIB em 0,61250% aa, atingindo os 7% em 2015. Menor desaceleracéo
econOmica chinesa)

Cenarios para a Producao de Ac¢o da China (2008-2015 )

10 ® t
1000.00 -

800.00

600.00 -

400.00 -

200.00

0.00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Elaboracéao propria, Koller Morales 2009.




Cenarios para as exportacoes brasileiras de Minério de
Ferro para a China (2008-2205 BB

( Para media de crescimento das variaveis de acordo com a média entre 1995 e
2004 - reducéo do PIB em 0,86250% aa, atingindo os 5% em 2015. Maior
desaceleracao econdémica chinesa)

Cenarios para as exportacdes Brasileiras de Minério de
Ferro para a China (2008-2015)

10 6t

140.00 -

PO
100.00 - l

80.00 -
60.00
40.00 -

20.00
0.00 -

+
o = =<

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Elaboracéao propria, Koller Morales 2009.




Resumo das diversas previsoes de longo prazo para o cenario do

Estudo

minério de ferro na China

Previsao

A importacdo de minério de ferro continuara a crescer, porém a taxa de
crescimento poderd diminuir com o tempo. A longo prazo o minério
importado correspondera a 50% da demanda. A dependéncia do minério
importado decrescera com o incremento da producéo interna.

BHP Billiton

Existe uma tendéncia de substituicdo do minério de ferro doméstico pelo
importado. A China ndo podera suprir a demanda interna. Tendéncia de
mudanca de localizacdo das siderargicas chinesas para a costa do pais e
para regides ao longo do rio Yangtze

Goldman Sachs

Diminui¢éo da producdo de minério de ferro na China ja na proxima déecada.
Aumento da importacéo.

RBC Capital Markets

Oferta mundial maior que demanda a partir de 2010 facilitaria crescimento
de importacao pela China

Outros dados reunidos
pelo presente trabalho

Importacdo superando producdo doméstica, com aumento do uso do minério
importado sobre o minério doméstico. Diminuicdo do teor das minas e
aumento de custos de producao afetara a producéo.

Vida util das minas limita crescimento de producdo doméstica junto com
fatores citados de teores, etc.

Fonte: Elaborado pelos autores




CONCLUSOES

. China sera cada vez maior importadora mineral, inclusive de
produtos que tem em abundancia

. Governo: papel decisivo: investidor, controle de importacoes e
exportacoes atraves de cotas de exportacao (coque), impostos de
Importacao e exportacdo. Papel do NDRC

. Politicas de fechamentos de instalacoes nao econdémicas, poluidoras.

. Desestimulo a exportacao de produtos minerais sem transformacao.
Estimulo a produtos acabados.

. Estimulo a ida ao exterior para busca de recursos naturais desde
2001 pelo Politburo. Zhuo Choqu ( ir pra fora)

. Criacao de grandes grupos nacionais atraves de fusbes e aquisicoes,
de modo a serem importantes empresas de papel mundial




7. Desestimulo a novas industrias intensivas em energia

8. Estimulo a novas formas de energia nao poluidoras, desde a usinas
de “fazendas do mar” a producao 6leo a partir de carvao.

Interferéncia em precos sempre gue houver interesse nacional, como
setor e empresas deficitarias por queda de precos, excesso de
producao local com estimulos a exportacdes atraves de reducao de
Impostos de exportacéao, etc.

10.Setor mineral € grande consumidor de agua, visto como poluidor
pelo carvao. Mas politicas estdo voltadas a reducéo desta poluicao,
maior eficiéncia energética, etc.

11.Investimentos externos em paises proximos no setor mineral
(Russia, Casaquistdo), mas também na Africa, e, na crise, acelera-se
aquisicoes na Australia, onde governo tem preocupacdes com esta
politica e tem interferido. Brasil ainda pouco explorado por chineses
neste aspecto.




Obrigado
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